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Globale wirtschaftliche Erholung lasst Nachfrage nach Platin
im 1. Quartal steigen, drittes Jahresdefizit in Folge fur 2021
erwartet

* Viertes Quartalsdefizit in Folge im 1. Quartal 2021 (-19 koz), mit -158 koz fiir 2021
drittes Jahresdefizit in Folge prognostiziert

* Platinangebot erholt sich, wenn auch noch nicht auf das Niveau vor der Pandemie

* Nachfragewachstum vor allem in den Bereichen Industrie, Automobil und Schmuck,
wahrend die weltweite Erholung Fahrt aufnimmt

* Platineinsatz in griinen Technologien sorgt fir anhaltend hohe Investitionsnachfrage

Der World Platinum Investment Council (WPIC) hat heute sein Platinum Quarterly fir das
erste Quartal 2021 mit einer aktualisierten Prognose fur 2021 verdffentlicht.

Im vierten Quartal in Folge verzeichnete Platin im ersten Quartal 2021 ein geringes Defizit (-
19 koz), da die starke Nachfrage im Industrie-, Automobil-, und Schmucksektor sowie die
anhaltend starke Investitionsnachfrage nach Platin das sich erholende jedoch noch immer
eingeschrankte Angebot Ubertraf.

Waéhrend sich die Weltwirtschaft unterstitzt durch weit verbreitete KonjunkturmalRnahmen
weiter erholte, stieg die Nachfrage nach Platin im ersten Quartal 2021 im Vergleich zum
Vorjahr um 26 % (+405 koz) auf 1.969 koz.

Nach den Auswirkungen von Betriebsstilllegungen und den Beschrankungen aufgrund der
COVID-19-Pandemie 2020, sorgten eine héhere Gewinnung in Sudafrika, ein Anstieg in
Russland und ein Wachstum im Recycling dafir, dass das Gesamtangebot im ersten Quartal
2021 um 11 % (+187 koz) auf 1.950 koz anstieg. Zwar wird fur 2021 ein Anstieg des
Gesamtangebots um 16 % auf 7.883 koz prognostiziert, dies ist jedoch immer noch weit von
den Zahlen vor der Pandemie (2019: 8.219 koz) entfernt.

Bei einem erwarteten Anstieg der Platinnachfrage um 5 % (+378 koz) auf 8.041 koz wird fr
2021 mit -158 koz zum dritten Mal in Folge ein Defizit erwartet.

Die industrielle Nachfrage steigt gestiitzt durch Glas um 44 %.

Die Gesamtnachfrage aus der Industrie lag im ersten Quartal 2021 um 44 % (+201 koz)
hoher als im ersten Quartal 2020, gestitzt durch eine Versechsfachung der Nachfrage aus
der Glasindustrie im Vergleich zum Vorjahr auf 279 koz. Es wird prognostiziert, dass die
Nachfrage aus der Glasindustrie im néachsten Jahr um 70 % steigen wird, da das
Nachfragewachstum fur den Einsatz in Bildschirmen und Baustoffen durch
Kapazitatserweiterungen hauptsachlich in China gedeckt wird.

Die Steigerung der wirtschaftlichen Aktivitdten wird dazu flhren, dass die Nachfrage nach
Platin flr industrielle Anwendungen um 25 % (+486 koz) ansteigt, mit bemerkenswerten
Nachfragesteigerungen in den Sektoren Chemie (+11 %, +62 koz) und Erddl (+65 %,
+71 koz). Das Industriesegment ,Sonstige” stieg im ersten Quartal 2021 um 23 % (+27 koz)
und wird 2021 voraussichtlich um 17 % (+85 koz) wachsen. Dies umfasst ein Wachstum in
der Automobilbranche (fir den Einsatz in Zindkerzen und Sensoren) sowie die Agenda fur
grinen Wasserstoff (verstarkter Einsatz von stationaren Brennstoffzellen und frihe
Produktion von grinem Wasserstoff mit Strom aus erneuerbaren Quellen).



Platinum
Investment
Councill

Die Automobilnachfrage wird trotz Einschrankungen in der Lieferkette voraussichtlich
das Niveau von 2019 iibertreffen.

Als Beleg fur die Starke des Aufschwungs erhdhten eine héhere Fahrzeugproduktion und
strengere Emissionsvorschriften die Nachfrage nach Platin in der Automobilindustrie im
ersten Quartal 2021 um 8 % (+50 koz), obwohl die Produktion durch die Knappheit von
Halbleitern und eine Verscharfung der Lockdown-Mallnahmen in einigen Regionen
beeintrachtigt wurde. Insbesondere in Nordamerika stieg die Platinnachfrage um 12 %
(+10 koz) und trug dazu bei, Rickgange in anderen Teilen der Welt auszugleichen. In China
fuhrten der wachsende Wunsch nach einem eigenen Fahrzeug und die fortgesetzte
Umsetzung strengerer Emissionsgesetze dazu, dass die Platinnachfrage im ersten Quartal
2021 auf 85 koz anstieg, womit sie fast doppelt so hoch lag wie im Jahr zuvor.
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Fur 2021 wird trotz der Herausforderungen in der Lieferkette erwartet, dass die weltweite
Produktion von leichten Nutzfahrzeugen um 16 % Uber dem Niveau von 2020 liegen wird,
wahrend die Produktion von schweren Nutzfahrzeugen voraussichtlich um 3 % steigen wird.
Dies wird zu einem Anstieg der Platinnachfrage in der Automobilindustrie um 22 %
(+557 koz) auf 2.925 koz fihren — und damit das Niveau vor der Pandemie Ubertreffen.

Erholung im Platinschmucksektor

Die Schmucknachfrage erholte sich im ersten Quartal 2021 um 22 % (+85 koz) im Vergleich
zum Vorjahr, mit bemerkenswerten Steigerungen der Produktionsnachfrage in China (+55 %,
+70 koz), Indien (+35 %, +6 koz) und Nordamerika (+14 %, +11 koz).

Fidr 2021 wird eine Erholung der Platinschmuckproduktion erwartet, die mit 1.978 koz um 9 %
(+158 koz) uber dem Vorjahresniveau liegt und sich dem von 2019 (2.099 koz) annéhert,
wobei sich vor allem die Markte in Nordamerika, Europa und Indien verbessern werden.

Investitionsnachfrage unverandert stark

Im ersten Quartal 2021 stieg die Gesamtinvestitionsnachfrage im Jahresvergleich um 96 %
(+69 koz) auf 140 koz. Die Bestéande der bérsengehandelten Fonds stiegen im ersten Quartal
2021 das vierte Quartal in Folge, da die erwarteten Substitutionsgewinne bei
Autokatalysatoren und der Einsatz von Platin in Wasserstofftechnologien weiterhin das
Interesse der Anleger weckten. Dies trug dazu bei, einen Rickgang der Barren- und
Munznachfrage (-288 koz) auszugleichen, der fast ausschlieRlich darauf zurickzufihren war,
dass einige japanische Anleger durch Verkdufe aus der Starke des Platinpreises Kapital
schlugen. Dies stellte eine typische Reaktion in Japan dar, da Platin in diesem ausgereiften
Markt fir Platinbarren und -minzen Uber die historisch wichtige Marke von 4.000 Yen pro
Gramm stieg.

Wahrend die Platininvestitionen 2021 mit 726 koz voraussichtlich stark bleiben — in etwa auf
dem Durchschnitt der letzten finf Jahre (725 koz) — werden sie das aufllergewdhnliche
Niveau von 2020 mdglicherweise nicht Ubertreffen. Es wird erwartet, dass die Bestande der
bdrsengehandelten Fonds in 2021 um 250 koz ansteigen werden, da die Begeisterung Uber
die Fundamentaldaten zur Nachfrage von Platin weiterhin zu neuen Investitionszufliissen
fuhren wird. Die prognostizierte Barren- und Miinznachfrage hingegen bleibt mit 436 koz stark
— wenn auch schwacher als die historisch hohen 586 koz des letzten Jahres.

Paul Wilson, CEO des World Platinum Investment Council, kommentiert die Entwicklung
wie folgt: ,Im letzten Platinum Quarterly sahen wir, wie sich die Rader der Weltwirtschaft
stetig zu drehen begannen, als die Impfraten stiegen und einmalige fiskalische
Konjunkturpakete umgesetzt wurden. In diesem Quartal erfahren wir nun eine wachsende
Dynamik und die Wirtschaft schaltet einen Gang hoch. Allerdings gibt es weiterhin
Rickschlage und wir kdnnten weitere tragische Wendungen bei der Lésung der globalen
Pandemie erleben, wodurch jeder aufkommende Optimismus mit Vorsicht zu genief3en ist.

,Der heutige Bericht deutet an, dass die Sektoren fur Platinnachfrage und -angebot von
dieser schnellen Erholung und Unterstitzung profitieren werden. Zusatzlich zu den
Konjunkturpaketen stehen KlimaschutzmaRnahmen nun ganz oben auf der Agenda vieler
Regierungen, was der Attraktivitat von Metallen fir griine Technologien wie Platin weiteren
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Auftrieb verleiht. Die wachsenden Produktionssektoren werden den Platinverbrauch erhdhen,

was wiederum die Investitionstatigkeit sowohl fir kurz- als auch fir langfristige Investoren
ankurbeln wird.
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.Das jungste Interesse an Rohstoffen sowie die Verbindung von Platin mit der
Wasserstoffwirtschaft bringt eine Reihe von Investoren, bei denen Platin zuvor nicht im Fokus
stand, nun dazu, es in Betracht zu ziehen. Bei ndherem Hinsehen erkennen diese Anleger,
dass das eingeschrankte Angebot von Platin, sein tiefer Abschlag gegenuber Gold und
Palladium und das Uberzeugende Potenzial fur ein Nachfragewachstum die
Wahrscheinlichkeit einer steigenden Investitionensnachfrage erheblich erhéhen.”

2018 2019 2020 2021f  Wachstum Wachstum Q12020 Q4 2020 Q12021
Differenz zwi Platin-Angebot und (koz) 2020/2019 in 20212020 in
% %
ANGEBOT
Schmelzproduktion 6,125 6,095 4,970 5,957 -18% 20% 1,243 1,299 1,412
Sidafrika 4,470 4,400 3,298 4,340 -25% 32% 843 873 971
Simbabwe 465 458 448 457 -2% 2% 108 115 120
Nordamerika 345 356 337 365 -5% 8% 98 82 94
Russland 665 716 704 621 2% -12% 150 182 184
Sonstige 180 165 183 174 1% -5% 45 47 43
Nicht Nicht
Anstieg (-)/Rii (+) im Bestand der Erzeuger +10 +2 -82 50  zutreflend  zutreffend 44 45 23
Summe Minenangebot 6,135 6,097 4,888 5,907 -20% 21% 1,287 1,254 1,389
Recycling 1,935 2,121 1,912 1,975 -10% 3% 476 576 561
Autokatalysator 1,420 1,587 1,433 1,462 -10% 2% 393 427 429
Schmuck 505 476 422 455 1% 8% 70 134 18
Industrie 10 57 56 58 2% 3% 13 15 14
Summe Angebot 8,070 8,219 6,799 7,883 -17% 16% 1,763 1,830 1,950
NACHFRAGE
Automobil 3,075 2,839 2,368 2,925 -17% 24% 639 710 689
Autokatalysator 2,930 2,839 2,368 2,925 -17% 24% 639 710 689
Nicht Straenverkehr 145 1 1 1 1 1 1 1 1
Schmuck 2,245 2,099 1,820 1,978 -13% 9% 393 529 478
Industrie 1,935 2,130 1,926 2,412 -10% 25% 461 589 662
Chemie 570 694 585 647 -16% 1% 176 171 119
Erdol 235 219 109 179 -50% 65% 33 36 27
Elektronik 205 145 130 127 -10% -2% 32 35 32
Glas 245 236 370 629 57% 70% 45 146 279
Medizin 240 249 235 247 -5% 5% 59 59 62
Sonstiges 440 587 497 582 -15% 17% 17 142 144
Investitionen 15 1,253 1,549 726 24% -53% 4l 133 140
Veranderung in Barren, Miinzen 280 283 586 436 107% -26% 305 60 17
Veranderung in ETF-Besténden -245 991 504 250 -49% -50% -213 74 90
Verénderung der von Bérsen gehaltenen Bestande -20 -20 458 40 Nicht -91% -20 -1 33
zutreffend
Summe Nachfrage 7,270 8,321 7,663 8,041 8% 5% 1,564 1,961 1,969
" Nicht Nicht
Differenz 800 -102 -863 -158 sutreffend sutreffend 199 -132 -19
Oberirdische Besténde 3,410 3.548* 2,684 2,526 -24% -6%

Quelle: Metals Focus 2019-2021, SFA (Oxford) 2018

Anmerkungen:

1. ** Oberirdische Lagerbesténde von 3.650 koz (114 t) zum 31. Dezember 2018 (Metals Focus)

2. 1 Die Nachfrage durch Nicht-StraBenfahrzeuge ist in der Nachfrage nach Autokatalysatoren enthalten

3. Die Daten von Metals Focus und SFA (Oxford) sind mdglicherweise nicht auf derselben oder einer direkt
vergleichbaren Basis erstellt worden

4. SFA-Daten fiir Zeitrdume vor 2019 werden unabhangig voneinander auf die nachsten 5 koz gerundet

Fir Medienanfragen wenden Sie sich bitte an Elephant Communications
Guy Bellamy/Jim Follett/Jemima Woods
wpic@elephantcommunications.co.uk

Hinweise fiir Redakteure:

Uber Platinum Quarterly

Platinum Quarterly ist die erste unabhangige, frei verfiigbare vierteljahrliche Analyse des
globalen Platinmarktes. Platinum Quarterly ist eine Verdffentlichung des World Platinum
Investment Council. Der Bericht basiert weitgehend auf Recherchern und detaillierten
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Analysen, die bei Metals Focus, einer unabhangigen Stelle fir die Markte der
Platingruppenmetalle, in Auftrag gegeben und von dieser durchgefliihrt werden.
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Uber den World Platinum Investment Council

Der World Platinum Investment Council Ltd. (WPIC) ist eine globale Marktinstanz fir
physische Platininvestitionen, die gegrindet wurde, um die wachsende Nachfrage der
Investoren nach objektiven und zuverldssigen Informationen uUber den Platinmarkt zu
befriedigen. Die Aufgabe des WPIC besteht darin, die weltweite Nachfrage von Investoren
nach physischem Platin sowohl durch umsetzbare Einblicke als auch durch gezielte
Produktentwicklung zu stimulieren. Der WPIC wurde 2014 von den fihrenden
Platinproduzenten Sudafrikas gegrindet. Die Mitglieder des WPIC sind: Anglo American
Platinum, Impala Platinum, Northam Platinum, Royal Bafokeng Platinum, Sedibelo Platinum
und Tharisa.

Weitere Informationen erhalten Sie auf www.platinuminvestment.com

Die Anschrift der Blros des WPIC lautet: World Platinum Investment Council, Foxglove
House, 166 Piccadilly, London, W1J 9EF

Uber Metals Focus

Metals Focus ist eines der weltweit flhrenden Beratungsunternehmen fir Edelmetalle. Es ist
auf die Analyse der weltweiten Gold-, Silber-, Platin- und Palladiummarkte spezialisiert und
erstellt regelmafiige Berichte, Prognosen und mafigeschneiderte Beratungen. Das Team von
Metals Focus ist auf acht Jurisdiktionen verteilt und verflgt Gber ein umfassendes Spektrum
an Kontakten in allen Regionen der Welt. Metals Focus widmet sich der Bereitstellung
erstklassiger Statistiken, Analysen und Prognosen fir die Edelmetallmarkte.

Weitere Informationen erhalten Sie auf www.metalsfocus.com

Uber Platin

Platin ist eines der seltensten Metalle der Welt und verfligt iber einzigartige Qualitaten, durch
die es in einer Reihe von unterschiedlichen Nachfragesegmenten hoch geschéatzt wird. Die
einzigartigen physikalischen und katalytischen Eigenschaften von Platin haben seinen Wert in
industriellen Anwendungen etabliert. Gleichzeitig ist es dank seiner einzigartigen
Edelmetalleigenschaften das fihrende Metall in der Schmuckherstellung.

Das Angebot von Platin stammt aus zwei Hauptquellen, der Primarproduktion aus dem
Bergbau und dem Recycling, bei dem in der Regel Alt-Autokatalysatoren und Schmuck
recycelt werden. In den letzten funf Jahren stammten zwischen 72 % und 77 % des
gesamten jahrlichen Platinangebots (in raffinierten Unzen) aus dem Priméarbergbau.

Die weltweite Nachfrage nach Platin ist robust und wird immer vielfaltiger. Die
Platinnachfrage verteilt sich auf vier Kernsegmente: Automobil-, Industrie-, Schmuck- und
Investitionsnachfrage.

Die Platinnachfrage fir Autokatalysatoren entsprach in den letzten finf Jahren zwischen
31 % und 43 % der Gesamtnachfrage. Die verschiedenen industriellen Anwendungen von
Platin aufllerhalb des Automobilsektors machen im Durchschnitt 24 % der weltweiten
Gesamtnachfrage aus (Funfjahresdurchschnitt). Im gleichen Zeitraum betrug die weltweite
jahrliche Schmucknachfrage durchschnittlich 28 % der gesamten Platinnachfrage. Die
Investitionsnachfrage war die in den letzten funf Jahren variabelste Kategorie und machte in
dieser Zeit zwischen 0% und 20 % der Gesamtnachfrage aus (ohne Bewegungen in
unveroffentlichten Anlegerbestéanden in Tresoren).

Haftungsausschluss

Weder der World Platinum Investment Council noch Metals Focus sind von einer
Regulierungsbehdrde autorisiert, Anlageberatungen zu erteilen. Nichts in diesem Dokument
ist als Anlageberatung, als Angebot zum Verkauf oder als Beratung zum Kauf von
Wertpapieren oder Finanzinstrumenten gedacht oder auszulegen, und vor jeder Investition
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sollte stets eine angemessene professionelle Beratung eingeholt werden. Weitere
Informationen erhalten Sie auf www.platinuminvestment.com
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